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��	
� $5
��	
 �- ��9��#
 E��
� �����
 %��	Y
� %
�
�3�
 !� ���&	
 C�� ���&� E��M
	
 %
��
�,#
 !1� ����
�	
�
 ����
�	
 *
��- �� �����	
 %�3����	 �������	
 E��(	
 <�<&� "�+��� ��	
 <�
��	
�

���
�	
 ��&�- C�� 4
����� �8��6/� !��� �����. %��	Y
 ;�� ����� '�� !- !���� 
 !�� %���5	
� ���	
 7���2 "�	��� N��5� C	2 ���+�	
 �� ?�D� E���� E���	 <�
��	
�

<�
��	
 P)8:  
  

1 .��� �� C�� $��9�� %.5��	�� �(�&��	
 <�
��	
 : 

�   !� ���
��	 �3���	
 %���5	
� ���	
 �� ���5���	
 %.5��	
 ����2
 �'���	
� F�
�I	
E������ '- 4����� �3��� %.5��	
 ;�� %���- �
��.  

�  ������
 %.�+�� '��(�� 7���2 �� ���5���	
 �����	
� '�5	
 �
��	
 ?������	 
��	
����
�	
� ����	
 F��	
 �����	 . 

�   %a9���	 %#�
�#
� ����+�	
� P���	
 $6� ���&	
 %���5	
 ��&�- N��5�
�����
�	
. 

 

2 .��	
 <�
��	
%�3�5�	�� �(�& 

�  ���
�	
 *
��@ �8)��� $�+��	 %�3�5��	 E�9��� ���(� %
����� '��(�.  
�  E�9���	
 ��A� E�9���	
 F�
�I	
 !� ��<3 ����2. 

�  =�5��	
 %
�
�32 $�+�� $.5 !� ���
�	
 %
�
�32 $�+��. 

�  !��/�	
 �� %
����� '��(�. 
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�  %
���
�	 ���(� %
����� '��(�. 

  

3 .�
��	
E�9���	
 ��A < 

�  ������ ��
��� �����6��#
 N��(	
 V��.  
�  �����
�	
 %����
	
 �� ���6��#
 ��39�	 �����	
 ����	
 �� '�&	
 ���6��#
. 

�  ��	��	
 *��	
 �� 7����.	 ��(����	
 %���5	
 �����. 

�  %
���
�	 J����	
� =��	
 %
�
�32 $�+��. 

�  ��	 �����	
� 0��	
 %#�3� '�� *����	
 0��� '��� �����	
 7����
 !��
)���	
 C�� E��(	
 <�<&�	. 

  

 E���<	 �����	
� ��<.	
 ���9	
 �+�� ����� ��	
 <�
��	
 ����5
 '�� �� E����
;	)� ����	
 7����
 C	2 ����5	
� ��&��	
 %
���
	
 ����) :1 ( !� ��/�	
 '�� �����

	
 )��� E���<	 E���� %�����2 ;��8 !-���
�	
 *
��- C	2 ����5	
� ��&��	
 %
���
        .
)2 (H�5@
 %����(	
 C�� ���
�	
 ���(	 ��9��#
 %
��6/� E���< . E���< ?�D��

 ��� �H�5@
 %����(	
 �+3��� ��	
 %.5��	
 C�� F��	
 E���< C	2 ��&��	
 %
���
	

�� ��	��&	
 C�� F��	
 E���< C	2 ?�D� ���
�	
 E���< !- ��	
 <�
��	
 !1� F	�M	
 �

 ��6/�� ����(� �����
�	
 %����(	
 C�� *��- %
��6/� �+	 %.5���	 �+���(� '��
%�3�5�	
 '��	 �8����� '�� ��	
 E�9���	
 <�
��	
 . '�� $.5 !� <�
��	
 V�� �6���

 %
) ��� 7���� �9��� ��A� ���I $�9� ����3�	
� �����
	
 *�����	 %.5��	

���,��	�� ���I� . 

  
2&1&3������!� ����� "�9��*:   

  
 !��� ����� E��M
	
 %
��
�,.	 �����	
 %�3���	
 E������	
 ���	
 ��+�

4����� �3���	
 ���	
 ��&�- !� $,- E������	
 %���5	
� ���	
 ��&�- . ;��	 V�� 
)1�
	
 7����
 !1� �E��M
	
 $��	
 *
��- C	2 *���	�� %���5	
� ���	
 �N�5��� ����

 7���2 �� ���5���	
 �	��&	
 C�� F��	
 N��5�# �3��� �	���	
 %#�&� �
�<� �	��	���
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E������	
 ����	 ��6���	
 ���	
 . E��M
	
 %
��
�,#
 $�� !1� ��I�	
 
)8 $6� ���
 N��� ����(	
 ��
�,#
 �
�- �� �3
��	
 !� ���	 ������	
 %
�
�3�
 )�5�# /3��

%
�
�32 P)8 '8- <����� ������	
 �+,
��- C	2 %
��
�	
 *��� !� ���	 ���&� 
��� ���� %
�
�3�
:  

  

�  
��;��� 
�;��*�� ������C�� $��9�� �) :1 ( ����� �����3	
 '���	
 �����
!��/�	
� $(�	
� !�9	
 "�	��� F��� �&� E������	
 E���	
 �&� C�� ����I2    .

)2 (	
 C�� =
�	
 '� � N�� '�� 0�� ����	
 !� E���� ���
�� �� %
��
�
%
������	
 '3�	 C��- �� �����) .3 ( ���&� �
��- C�� ����I2 '��� N��

$��	
 !�� ����	
 C�� ���� ���	
 !�.  
�  

�;��*�� ��� �����C�� $��9�� �) :1 (%���5	
� ���	
 N&� �
����
 � �   .

)2 (��
 !� ���	 =�5��	
 %
�
�32 '
�5��
���	
 N&� �
��) .3 ( N��
E������	
 ���	
 %����� ���b� O���(�� %��

��) .4 ( %����	 C��- �� N��

E������	
 ���	
) .5 (%
��
��	 ?����5#
 �����	
) .6 ( ���
	
 ����&�	
 N��
%
��
�	
 C�� ������	
� �����	
�) .7 (����3	
 '��(�	
 %
�
�32 ���9�. 

  

 '���	
 ��6/� O�&��� �
����#
 C�� ����5�	
 �+�
��-� �+�#�&�� �����3	

��&�@
 %��	U $.5 !� %���5	
� ���	
 !� . ����	 �����	
 ��&�@
 !��� ����&�
 C�� F��	
 !1� �4����� �3���	
 ����	 �����	
 ��&�@
 !� C��- E������	
 %���5	
�


 7����
 �
�<� �	��	��� ��
�<�� ����� �3���	
 ���	
����	 . '���	
 ��6/� ���&��
 �I����	
 �����3	
 '���	
 �
�(� C�� %���5	
� ���	
 !� �
����#
 C�� �����3	


F��	
 %����� C��� �%���5	
� ���	
 C�� . E������	
 ���	
 C�� F��	
 !�� �����
4
����� !��� E������	
 %����	
 C�� �����3	
 '���	
 ��6/� !1� �!�� ��A . ���&��

 %
��
�,.	 ���	�&	
 E��3�	
 �� �� �+���� ��	
 ��
<�	
 !� �����3	
 '���	
 '
�5��

 �+�����
 ������ �'�� $�9� �+������� !�<
�� $��9� �3	�&� �� E������	 E��M
	


 =�5 $�9� �����	
] ��9�1999C�6� �2000.[  
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2&1&4
�;��*�� "�����)�� 
���
��   
  

'���	
 !- !� 'A�	
 C��� ���&� ����3�	
 ��A *�
�&	
� ���(	
� �����3	
 
 �� �������	
 G���, E���<� �����	
 7����
 �����	 '�5��� ��	
 �����	
 %
��- !�
 '� &� �4�I�- �"�+��� �+I�� !1� ������	
 �	��&	
 ������ E���< "�+� �����	
 *��	


<�� ����&	
 ��<
��	
 $����	 �����3	
 %
�
���
 ���
� ���5@
 "�+	
 ���8- �
�
 '3� �� O���� N��5� C	2 �����3	
 '���	
 N�� ����� ?�D� # ����� �
�5��
 # ;	) ���� �!�� ��A ���	
 ;�� C�� F��	
 !��� 0�� �E������	
 ���	
 ���,�
 '
�5��
 �- �����	
 7����
 �� ���8�3 E���< ��- �����3	
 '���	
 N�� !� '3��

�&	
 !� ��<�	
�	� . �	��&	
 ��A ������	
 �I �����	
 ���	�&	
 E��3�	
 �� �� %�,- �,�
 ����
�	 O���� ��I 0
��2 C	2 ?�D� N�5�� �&�� %
������	
 *��� !�� 
)2
 �- K���	
 �- :���@
� %�&���	
 N��5�
 C	2 E�9��� E��
� ?�D�� ������	


�	��&	
 �- %
���6��#
 .��< 0��� �� $6��� �� 
)8� ��� �%
��
��	 ��3���� E���� E�
 �� 4��	�A� ������	
 ����
	�� �I� ���+� �- '��3 ��I !� E���<	
 ;�� C�� F����
 ����	 E����	
 %
��
�,#
 G��(� ?)	
 ����	
 '��	
 !� �	��&	
 ��A ������	
 /9��

	
 !� �3��� �	��� ��A ������ ��9� C	2 ?�D� �� ����
��	 �+3��	
� �3���	
 E���<
 E��M
	
 %
��
�,#
 *
��- C	2 %
��
�	
 *���	 ��3���	
] ���9�1999.[  

  
 !� �����	
 %�3���	
 ����� �� ������ �����3	
 '����	 !��� # ������
 ��A *�
�&	
� ���(	
 !� ���&	
 N�� C	2 /3�� %�����	
 !1� ���6���	
 %
��
�	


�	
 %���5	
� ���	
 *��� !� ���	 �����3	
 
)2 4�
�
5 ������	
 �+,
��- C	2 E�����
����� %�3���� %
��
�	
 $.�� K�
�� )����� '�(� �����	
 %��� . "�+	
 !�� 
)2 ���-

 /3�� E��M
	
 %�����	
 !1� ������3	
 %
�
���
 '� &� �����3	
 '���	
 N�� !�
*
�A�
� F��+�	
 !� ���	 �����3	
 ��A *�
�&	
� ���(	
 N�� C	2 ����� !��I	 

�+,
��- C	2 *���� ��	
 ���	
 ���,� '3�.  
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2&1&5
���*��� "������!�   
  

 '
��2 �
�� "(� ��	
 F���@
 '8- !� ����
�,#
 F����	
 *�(�� ���&�
E����	
 %
��
�,#
� E��M
	
 %
��
�,#
 !�� ����3�	
 %��,���#
 . ;�� "�+����

 ?��
�,#
 ���	
 E���< %��,���#
*��	
 '3� E���<� �=
5�	
 $.5 !� . !- ��A
 ������6 %��,���#
 %���- �
�� ����
�� ����-� ������ ���� ��
�� F���� %��,���#
 )����

����
�,#
 %.���	
 ���2 �� �����3 '-.  
  

 $�� !� ���&	
 %����&��	
� %�������6	
 �� ���	�&	
 %
����	
 %&39 �,�
	
 E��M
	
 %
��
�,#
 �E��3�	
 �����	 �����,2� �����6 ����3� %��,���
 �� $�5�

*
��@
 C	2 �+��3��� $�5� ���� !��I� . C�� �E��� �����3�	
 %��,���#
 C	2 � ���
 �
�5�� ������	
 *
��@
 �����	 '�5��� ��	
 ����3�	
 �����	
 %
��- !� �+�-

���	 ��9��	
 �+�����
 '�(�� �E��M
	
 %
��
�,.	 $�9� ����3@
 %����
	
 ���
E����� E���	 ����� E��	�	
 �����	
 ����
	
 V�� �&� �3���� . ;�� :�3� ���&��

 ����9	
 �� *���#
 !� E�����#
 �� E��M
	
 %
��
�,#
 E��, H�� C�� %��,���#

 �+�� <<&�� E���3 ����� C	2 '��(	
 �I�	
 !� ��<
��� ��(� 0
��2 �� !����3�	


, E���3 �����	 �+��� '���� ��������	
 �+�
��]Krugman, 1997 ; Frank, 1979[2.  
  

��� �	
 �����	
 !� ��	�6� %��� ��+� ��,���
 ��- !2 , !� $��(	
 F���� �+�1�
��	��	
 d����	�� �+�� ��5
�	
 "
��@
:  

 

1.   ���	
 ���� ���� �� '�&	
 -���	
)%�<�
��	
 E��3� ;	) �� ��� (�� $��	
 !
 ��A� ���� �����3 %���&� $  �� '	�&	
 ��(�� �+���� *���#
 C�� �&,��	

 ��� ����	�&	
 E��3�	
 �� �� d���� �� '3��� $�9�� �=
� !���� ���<����

E��3�	
 ���� '��- ���� *�
�� ��3� ���� /9��	
 ��
�, *���� ;	) ��.  

                                                           
2   ��<
���	
 ��(�	
 : �3�� !� $�(� ����� '� � C	2 '��(	
 '� �	
 !� ���	
 ��
�,
� ����� $(�� �3���� '� � !� E���� �8

:����#
 
)+	 *
��@
� %����
	
 �
��2 '��� �H�5@
 $��	
 �� P��
�,
 V��� ���+�	
 �� ���	
 '�(� 0�� ����5�	
.  
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2.  ��� %,�	
 ��G
 ��- G�� !�I� !- F3� ?)	
  $� %
�
�3� ������ ��	U ��,���
����6 $�9� %��<���	
�  !1� �5Y
 "��	
 *�� "
���#
 "�� $� C��

%��<���	
 $� �� ���	�&	
 E��3�	
 �� �� $5�� C�� $�
��	 �&�	��.  
3.  2&3 '�&� ��<�� ��
�, C�� =�� !- �M��� ��,���
 ��- !%
�
�3�
 $����@
  

�����&	
�	
 $��9- !� .�9  ��	U ����� !- F3� ��� ������3	
 ��A <3
��
 !� ;	)� $.5�
 �	�� �� �+(���� F3� ��	
 %��
�M	
 ���, *����� ���(�	

$���@
 ���3� $8�� *8�� ����- %������	 /3�� ?)	
 "��	
. 

4.  ���	�&	
 E��3�	
 �� �� H�	 ����� ��,���#
 $�3�� '�� !-.  
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3& ���*���$ 
��
��� 
,�$�� 
��������� 
�*��+��  
  
  

 '�&	
 E<A ���,� ����M	
 ��I�	 ����
���
 $.��#
 )��1967 %��+��
 �
 ��
�,#
 *��	2� ��������	
 *��	
 'I �����
���
 ����3�	
� ����
�,#
 �����	

 E��3�	
 C�� �+����� '���2 C	2 ��
�� %&�� �����
���
 ��
�,#�� �������	


�����	
 ��3��5	
 G,��	2� �������	
 ��
�,#
 ����8 E���� E��(	
 P)8 %��5��
� ����
����
���
 ��
�,#�� . �$��
��2 !� ��������	
 *����	
 �
����
 ' &� �
� '� ������

!��@
 �� ������	
 ���3	
 ��� ��3����
 N�
��	
 N&� ���
�� V��e . H�- �,�
,� !��
�(	 ����&	
 $��	
� !��@
 *���� $��
��� ����&	
 ����
�,#
 �&��(�	
 %
�
�

 E��(	
 <�<&� "�8� $��
��2 C�� ?��
�,#
 ��
�	
 '���2 "�8 !�� ���
��	
 '���
 )���	
 C�� ��������	
 %
���
	
 E��, !� ;	) �� 0�� ��������	
 ��
�,.	 ���
)	


����&	
 *
��@
� ����@
 *��	
 C	2 .	
 4���&� $��
��2 %��
-� '��- ����	
 )���
 G3���2 N�
�� "��
�� %���5	
� ���	
 !� G��3������ ��<��	 �������	
 ��
�,#


�+�	2.  
  

 *��	
 *
�A1� ����
���
 $.��#
 %���� '��, H�- �����6 �+3 !�
 �������	
 E��(	
 �3
�� C	2 ������	
� �,����	
 �����
���
 %�3���	�� ��������	


����	
 %�3����	 C	2 !��������	
 !�3���	�� ��� �� ��+�
) ��������	
 *��	
 $5
� ����
 ���
�	
 *
��-� �����
���
 *��	
 �� F��	
 �� 'D.��	 ����8 "��� ����� 0
��2

�����
���
 . %�3���	
 !� N�&	
 !�� ��5
�	
 ��
��	
 ;� C	2 4����� ;	) H�-�
��	
 *��	
 $5
� �+��� F��	
� ��������	
�����(�	
 ����&	
 ���
�	
 *
��-� ������ .

 !� �6�- $��
��2 !� ��������	
 ��&��	
 %
��
�	
 %��9 �%����&��	
 ��
�� ���84 %
��������	
 *�����	 ��&��	
 %
��
�	
 !� . *
��-� �����
���
 *��	
 %��
- ���
 �	
�� F����� �����
���
 ���
�	
91 %���	
 ��&��	
 %
���
	
 !� '	� ������

 $(�	
 �
�5�� %���5	
 *�� C	2 %���
 $� ����	
 *�� C�� ��&��	
 P)8 �
�(�
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 ��� F����� �����
���
 $�&	
 *�� %��
- ��� �%#�
�#
� !�9	
�36 % !�
���(	
� ��I	
 �� ��������	
 ����&	
 H�(	
 �	��32.  

  
�
 ��,��� �������	
 �����	
 ����� ��� !- !� 'A�	
 C��� d����	
 !.�2 *��

 �� �	�(��#
 ��
)	
 '��	
 $��13/9/1993 ���M� 0
��� �,��U V��� !- G� N���� 
 *���#
 !��I� !1� ���������	
 ����3�	
� ����
�,#
 %�����	
 ���� �� ����
 )����	
 C�� $��
��2 E���� �
����
 $��,� O���� $�������� "��&�	
 ?��
�,#



 �� ��������	
 !� ��� ����� 4
���, N�� �, ���	�(��#
 �����	
 $.5 �3��5	
 '	�&	
 !� �6����	
 �����+	
 %�8�9�	
 :.
1� ���	
 ������2 �� �����	
 ����	
 E��,

$.��#
 . �� �������	
 ?��3�	
 $��&�	
 �� %�,���#
 �+����- ��	
 E�����	
 J�
�+	��
�
�5�� ���9��8� ����I �
�� !��@
 4���� P���(� F��� ��
����#
 $�3� �� 

 ��&�� '�
�(� P�
�� 4������A1� A2� B �+�6���� ��3����
 C��	
 G��9� !- ��� �
J�
�+	
 ;�� !� E����
 ������2 !� �� �, �+������ . ����&	
 E�����#
 ����� 7�����

 ;�� �� F��	
� N�&	
 !�� ���
���	 �+�
��
�,# ����8 E���2 C	2 !� E�.� �*
��@

 �� ���
�	
� �����@
 %�3���	
 '��- ��������	
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 �(������ ��I
� ����3�� ����
�,
 %����� C	2 �������	
 ��(��#
 �
����
 !1�

?��
�,#
 !�+��#
 ;�	 ���	�@
 �	�� �(���� $���� ����
���
 ��
�,.	 �������	
 
 %���	
 '8@ =�5�� ��� ����� �!8
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 ���� ���(�	
 �	���	
 !1� 

����� �&���� %�  ���
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 '� �	
 ��� %
���6��#
 $���� !1� ;	) ��� 
��
)	
 $����	
 C�� �6�- ���&� $  �
�5	
��(� �����  �I�5�� ���
�	
 $����	
 

��@
 ��
, $�����	 G�� ' �@
 �<3	
 G3�
� ���
��	
 !� ����� 
�3.  
�   �	��&	
 ���� ����� %�+��
 ��������	
����
���
 *��	
 ����� �� O��@
 !� 

*���#
 �A��
� $��
��2 %�3��� � ����
�,#
 �	��&	
 ���� %�)�)�� �����@

)8 ���P	
 F�� *��	
 ������	
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�����+�� $�&	
 =�� %��
-� � ���&� # 
�+��� . C��� ����- )�� E���	
 $
�� �������	
 ��
�,#
 $��9� !� "�5� '	�

�����	
 %�� ��	
� $��	
 �+���, ��	
 ����3@
 %
�����	
 H�� !Y
.  
�  ���M�	
 �����	
 !� ���� %��� *���#
 �A��
 !- ����I��I�� 	) !- ����� � '	 ;

4
��- !�� �� ��(� ����
� !�� C�� P����� !� !���� ��	 $��
��� �����I 
� �	
 E��
, ����
�,#
� ����@
 �+�
�8- .*�	- �(�?��
�,#
 $������	
  

������ ��,�������+�� .(��� O�	� ������	
 ����&	
 ����	 �&��� !�� �	��	��� .  
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 ��-���3�� C�*�!����	 %
��(��.	  !/� G
�5�� !���� O���� $���� ���� O�	 *���#


 �����@
 �+����	�@ G(���� %&I5- $��
��2 !- �8 �����@
 ���9�	
� �P�8�3 ��
 $��
��2 '(� '	 �	 ��&�	
 G�
�- !� ��6�� $I�- *���#
 �
�- !��� !- !���	
 !� !���

;	)�.  
�  ����
�,#
 ��3�	
 ��� ���3� $��
��2 %��&� �(������9�	
  . !��� ��3�	
 %����

 N�	 E
�- �+�
)� !��� !- �� V3�� '	� �K���� $���- $��3 !���� �I���
����6	
 %��<���	
 $� ���2 !�I �+�� ����� !�� ��	
 %��<���	
 F���� ?)	
� 

!����	
 �(�
�� . *���#
 G��� =� ?)	
 �8��� %���-� ��3�	
 P)8 $�&�� '� �	�
$I�- �I�	
 !��	.&� *(�� ��� ��6�� .  

�  $��
��2 !� ;���3	
 %
�
��2 $���� '� �� ��
�(�	
 '� � �
�- !2� !� �
�� 
 ���
�� �- E�9��� !���������	 �����
���
 j�
��	
 ��� ��������	
 %
��
�	


 �$��
��2 C��G��� %� ���	
 !� 'A�	
� ?)	
 �	��	
 F���	
 =�5 $�9�� 
��� 0�� �, !��� !- !��� !� !.��
 '�� �- �E����	
 E�����	
 '� � F

 !� �+�- C�� E������	
 ���	
 ���
� E���2 �- ���������	
 *�����	 �+�- %
��
�	

 *�����	 %
��
�	
 C�� %����9�	
 ����I $���� '�� �- �����
��2 ��


 ���������	
��&,��	
 H�5@
 %��,���#
 $� !� $I�- !�� '� �	
 
)8 �
�- !1 !�� 
$��
��2� ��������	
 ����	
 . '	 �	 $I�- !��� !- '� �	
 
)8 �
�@ !��� !���

����
���
 !�@
 %������	 G��I52 '�� E
�- C	2 ����
�,
 �,���
 %	�� ��	
 
������ ;	) $��
��2 %�3� C�� ��������	
 ����	
 C�� �MI�	 ������.  

�   $��
��2 !� �	���	
 %
�
���
 %��� �(	��+��+�� '�(� !- ��������	
 ����	
 �
 �
�5�� �%
�
���
 P)8 !� ����- $�9� ��<
��	
 �� ?��3	
 *����
 ���M�

 *���#
 $��&� !������ !�� �	 �(� $��(� !��- �I�	
 !��� !- !���	
 !� !���
 %����9�	
 ����I $�9�	���� %,� �� �	��&� C�� �����#
 '� �	� ����� 

(Macroeconomic equation)�+����� F3
�	
 %
�
���
 ���(�	 .  
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�   :���	 ��������	
 �����	
 ����	
 H�	 ����- )�� E���	
 $
�� ��� ����� '	
 '��- E�6� �3� �	��	�� *���#
 "(� '	� ��+� �
�5 ���� �
�
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�������	
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 *���
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�� �(� !��������	
 �6/�� '	� �(
 �+��� ��������	
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���	�� 
��6/� ��� �6�/� $�3�	
 
)8 �� �	��	
 ;��	
� �	��	


����� ���� �
�
� ����	
� �����	
 %�������
 ���� !��	 0����	.  
�  !� *���#
 $  �� !��������	
 !��� �(	 ;	)� �E����� N�� ����� *���� 

*��� !� ���6��#
 ��39� !���, �
�
2 )���
�� G���3@
� ����	
( ���� '	� 
 $�
��	 %�I����	
 ��

�� �+��,��� ����@
 $��
��2 ����� !�	� �;	) *���#


��������	
 *�����	 ��(�(� ��	���-� �(��� %&�� ��	
 �8 ����� $� C	2� %&��� 
 .��� $�9� !- !��� !�� ��	
� *����	
 P)8 �� '
����	
 ���	
 =�� �	��	��

�
� �����	$��
��� �	��&	
 ��.  
�  �	��&	
 ���� *���#
 ���� '	� %�&� ��	
 �8 �+�
) ��� ����@
 $��
��2 ����� $� 

;	) .�	��&	
 ���� �� '���	
 C�� *���#
 =�� '	 �	 C���� $��
��2 %��(	 
����@
 �+�����	 �+��I51� .!- ���=�� �����  �����
	
 *����	
 �� $�&	
 

 !�� ������	
1�G���� !- ��	��&	
 ���� ���9� $�� "��5�	
 !������ !��	� 
��������	
 $�M9�	
 ����� C�� ����@
 %������#
 �6- !� ���� $�9�.  

  
4&1&2 �,���� ->��� ������� 4�� 
$������ D,�����  

  
 �.�5
 ������2� �!�8�3�#
 !� ?- C�� '�� �
�
2 F&
	
 !� G�- ���

, �(�(�	
 �� F���@
 �E��
� !��� ���� =5��� *���#
 C�� ������	
 K����	
 !1:  
  

1.  �����3�	
 %.��&�	
 "�	��� E���<  
2.  
 =�� $��(�# 7������5
�	
 	�������	
 *����� 
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3.   ���	
 G�� % ���
 ?)	
 %,�	
 �� �����
���
 *���	 $�5�	
 ������2 �����
 �����
���
)9�� F3��� �
����	
 ;�� �- �+ ��������	
 *�����	 �8���
� ���- �

�����
��2 ���I� �+�- C�� (���������	
 *��	
 C	2 $�5�	
 ����� 

4.  ����.��
� ����&	
 $��	
 �� E��3�	
 %������2 ����� 

5.   %.����� �
�(�	
 '� � �� E���� �3�� C	2 ��������	
 ��	��	
 �����	
 �����

	2 $��
��2 !� �����3	
 '���	
���������	
 ����	
 C �	��	
 F���	
 ;	) �� ��� 

�*���#
 C�� F��� ?)	
 "��&�	
 VI���  ',� $�9	
2 �	���	
 %
�
���
 ���� 
�N��(	
� %��+	
� V��	
 ���6���� ��������	
 ����	
 %
�
��2 $�3� !� 

6.  ���� �� F��� !����� �� �	���	
� $�M9�	
 F�� F)�)�� ����@
 �����	
 G

�����
���� 

7.   N�, $�9 C�� ;	)� �'+� =�5	
 �(�	
 �
�
2 *� �
��� !��������	
 !
�(�
 ����
���
 $��9	
 $��, �� �
����#
 '+	��(� �����
���
 ���<5�	 E���� !���

$�
���	 ����, ���&�.  
  

 1;�2 : "�����)�� 
��
��� "�����)� 8� 1;� 
�$���� 
��@2�  

���: 8� 
��
���
��;�� "�����)� 8� 
$��; 1�,  

 ������ 
��������� 
�����1995&1999.  
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������
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�����2 !���� ����	���	
 %
�
������
 �������
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 : ��������	
 �(�	
 ����) �
)U2001( ��� �����
��
 E�9�	
 �32= � .5 O�� ;	)�� �) !
��<�
2001( *���	
 ���<
��	
 �� <3&	
� ?��3�	
 !
<��	
 �� <3&	
 C�� ��������	
 ��3��5	
 E��3�	
 ��6/� �

 $��3 ����
��
4.  

  
%��� '��(	
 �I�	
 �������	 ���&�	
 K����	
 !1� �$�3�	��� :  

  
�  �����
���
 ��
�,.	 �������	
 ��
�,#
 ��&�� O���� 

�   ��� ����� $�� '	�&	
 ��(� �� �������	
 ?��3�	
 !
<��	
 �� <3&	
 E���<
�=�5 $�9� $��
��2 

�  �,.	 ���.+��#
 �&���	
 %������������	
 ��
 

�  �$��
��� $�&	
 %���5 ���
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���&� �������	
 ��
�,#
 $  

�   K���	
 �� ��
�<	
 ���(	
 �
� %	��I� 0��� ��8�9� ����
�,#
 ����	
 %�(�
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 E�(	 $�� =�� ����� �� �8��� ��
�<	
 %�(�� ��	��3�
 ����	



	
� ������ ����
	
 !���� '	� ��������	
 F�&���
 !� 4�
�
5 �������	
 ����
 �� =�5 $�9�� �%���5	
 ���, �� G��&���
 H�3 ?)	
� �$�&	
 !� N���	

 ��� �� �
�5�� ���<
��	
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 $�� !�� O���(�	
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 ���&� ��	
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 %�(��	
 !� ����� F�
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 $��� �(���	
?��
�,#
 ����	
 H���� �� �+��9�. C	2 ��M�	
 
)8 ��9�� 
���5 ��
�,
 C	2 �������	
 ��
�,#
 $���� ��
�<	
 ���(	
 ��� $D�I�� 

����- $�9� $5�	
 ��	��	 ��
�� .��� �,�% ����� ��6U P�3�#
 
)+	 � C�� ��+
��3��5	
 E��3�	
 C�� ����	
 ��
�,#
 E��,��
 P�3�
 ����
 �(�  ���� N��5

 ��3�.	 ����(	
 %�3���	
(Tradeables) !����(	
 !� $� %�3��� $�9� ��	
� �
 ��3�.	 ����(	
 ��A ;�� !<� E���<� �����
	
� ��
�<	
(Nontradeables) �

 K���	
 !� �%
��9��
 ���,� �
�5	
� ���&	
 %���5	
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�
�	��3�
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%�3���	
 !� !����	
 !���8�3 ��
�,#
 E��, C�� ����� O�&��� ?)	
 ��@
 
�+�� ���&� ��	
 ��3��5	
 %#.�5#
 �3	�&� C�� �������	
� C	2 $��� ��	
� 

- )�� ��
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��(� �6.6 !� �6�. 

�  ��+	 ��&�	
 '
�5��#
 ������2 !� ����A ���(�	
 %�����	
 %�  ��� 

�   ��I C�� E��(	
 '�� F��� ��
�,#
 ���� ��9�� !� ��	��	
 �����	
 !���� '	�
 �
�,
 ��	
 �����	
 ����	
 ����
 �� �+�� ��	 N�
�� ����� '�� �����3	
 %�(��	


/� E���2 �- �8����������	
 $��	
 !� ���3@
 $����	
 C�� �+��8. 

�   ���	
 �
����
 $�3� �� �������
 %����� ����
 C	2 ��������	
 ����	
 %/3�	
�
 ���	
 ��3 ��� ������I	
 �+�
�
��2 �� ����� ����9� !�I�	 ��3��
���#


�+	 �8�
����
 �����
 C�� F����	
 ?��
�,#
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4&1&3��$ 8E: F��@ 1@  
*����� 
�;�� "����� 8� F�E 1;   

 G�,���� ->��� ������� �� "�@����� CE@ 8� 9H*  
 

'&� F
�3	
 !��� �, . %�����	
 P)8 '8- =�5�� !���� ����	
 '��- �����	

 $  �� ���
)	
 E��(	
 ���� �	��	��� �%
��
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 ���(�� %
���
	
 ��9��	 ��������	


�� ���� '��(	
 �I�	
 �
����
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1.   F��	
 �����	 �����
	
� ���
�<	
 ���	
 7���2 �� %.5��	
 '�� ����� ����
����	
�H�5- �+3 !� %
���
	
 ��9��� �+3 !�  C�� %.5��	
 $��9�� 

 P���	
 $6� 7����
 �� ���5���	
 ���&	
 %���5	
� �����	
� '�5	
 �
��	

%#�
�#
� ����+�	
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2.  
 �� ���6��#
 "�6�������
�	
 %����
	
 �� ���6��#
 ��39�	 �����	
 ����	 .  
3.  ������ ��
��� %.�+��	
� N��(	
 V��.  
4.   $�����
� �'�&	
 *����
 E���� E���< �� $6��� ��	
� �N�&	
 %����� '
�5��


$5�	
 ����I� *�&�� �� �
�5�� �����I	
 '� �	
 ����8. 

                                                           
3  The World Bank, Poverty in the West Bank and Gaza, January 2001, p. 33. 
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5.  E��3�	
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�
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� ����3	
 %�(��	
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 �����I	
 ��A� �����I	
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�
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 ���
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 !� ����� ��<
��	
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 $��	
 !� %��+	
� V��	
 !��� !����� �� ��<���	
 ������	 �	��	
 �I�	
 !���
�����	
 !����(	
 �����	
 ����	
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�
5  .$�9	
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�
���
 !�� %�,.&	
 

�	��3�
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 O���� $������� ��,

$��
��2 �� E����	
 ;�� !� ��(��� ��	�� . ���I�	
 ���(	
 ����I ����� '� �(�
�&�	 �(�� ����	
 7����
 C��� $��
��2 !� %
��
�	
 C�� �
�9	
 F�
�I� �+�#

$��
��2 �� E����	
 . ����� �� %�+�- �, �����3	
 '���	
 !- !� 'A�	
 C���
 ����� C�� ����� '	 �+�1� ���<
��	
 �� ?��3	
 *����
 $����	 �����3	
 %
�
���


����	
 K���	
 . %
�
��\	 $�
��	
 E���� !��� !� 'A�	
 C��� �����6 ����� !�
 E���	
 $.5 �����3	
1995B2000 ��&�	
 �����3	
 %
�
���
 '3� !�� *��	
 !1� �

����� 
���� $
< �� �����
���
 ���<5	
 C	2 F����� �+��
�� N���� ��	
 ;��� . ���
 E��3�	
 %���5 ����� �� ��������	
 ����	
 '+�� '	) E�
�2� �%#�
�#
� �$(�	


;���3	
 (����� '��- 4�(���� 4
��, $�9� %	
< �� ��	
 ��3��5	
 E��3�	
 ����� 
��������	
.  
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 ��������	
 ���&	
 F��A !- C	2 E��9�
 %(�� �(� ����(�	
 ������	 ����	�� ��-
 �� E
�/� ���(�	
 �����	
 '
�5��
 C�� ��������	
 �����	
 ����	
 E��, !� �� �,

1� ����
���
 $��9	
 �����# !��� %
��
�	
 !� ��	
� %
���
	
 ��39� H��
 �� ��� ?��
�,#
 O���� $�������	 �(�� ��������	
 *����	
 �� �����	
 %.�&	


$��
��� ��������	
 ����3�	
 ��&��	
 E���< . ���, �� �����	
 N��5�.	 %��� �(�
 �
����#
 E���< C�� E�9��� ��6U �����@
 �#���	 ����	�� ����
���
 $��9	


$��
��2 !� �������	
 .� �������	 ����	�� ���� $,- $��
��2 !� �
����#
 V�
- �(
7��5	
 �� �
����#
 !� �������	
 . $��
��2 �
����
 �
< �(� ����
�	
 �+3 !� ��-

7��5	
 !� �8�
����
 !� ����� =5�- �+�@ ��������	
 *����	
 !� . %�&	 
)�8�
E���< �� 4.��� 4
��� �����
���
 ���(�	
 �����	
 �- 
�
����
 $��
��2 C�� �����#
 

?��3�	
 !
<��	
 �� <3&	
 E���<� �4
���
� . ��������	
 ��&��	
 %
��
�	
 %��9 �,�
$��
��2 C	2 ��������	
 ��&��	
 %
���
	
 "�&I- ��� $��
��2 !�.  

 

� �N�&	
 %�����	 ����	��� '
�5��
 #2 ��������	
 �����	 ����� !�� '�
N�&	
 %����� C�� ��6/�	
 �� �+�
�5��
 !��� ��	
 ��3��5	
 E��3�	
 C�� ��6/��	 

!<
��	
 '��� $.�5#
 !� ���&� ��	
 %
��
�,#
 . E���< �� N�&	
 %����� $6����
 '�&	
 ���(	
 %���D� E����� �'�&	
 *����
 E���� !����� �����I	
 $�
��	
 E����

	
 !� E��3�	
 ������ ��8����5 $��(�	 $.M��#
� ����
��
� ����	
 *�
�&	
� ���(
��
���	 $6�@
 . ���	
 *��� E���< C	2 �����	
 P)8 '
�5��
 ?�D� !- �,���	
 !��

 �� ���	
 %#�&� E���< �	��	��� ���3��5	
 *
��@
� ��������	
 *
��@
 !�� %���5	
�
����
 �
��&	 ��3����
 E���<� ��	��3�
 ����	
 K���	
$�&	
 �
�5�� �7 . !�� ���

 E���<� �%
���
	
 E���<� ��	��3�
 ����	
 K���	
 �� ���	
 ?�D� !- �&,���
?��3�	
 !
<��	
 �� <3&	
 $��(� C	2 �����	
 *����
 E���<� �%
�
���
 . ����	�� ��-

	
 �� <3&	
 $��(� C	2 ?�D� !- �,���	
 !�� �'�&	
 *����
 '
�5��
 E���� E���<	 ��<
��
 ��<
��	
 �� ?��3	
 *����
 $����	 �����3	
 %
�
���
 C�� �����#
 $��(�� ��+3 !�

H�5- �+3 !� . F�
��	
 %���� �'�&	
 *����
 E���� E���< C�� $�&	
 '�� '	 G�
 #2
 ��������	
 ���&	
 %�(��	
 !� �+���� �
�<�� �H�5- C	2 ��� !� �
�<� ��3@
�
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?��3	
 *����
� . !� ��3@
� F�
��	
 E����� %&�����290 '�&	
 �#�� !���� 
1995 C	2 554 '�&	
 �#�� !���� 1999 ����3	
 %�(��	
 !� %&���
 �+���� !- ��� �
 !�57 % '�&	
1995 C	2 60 % '�&	
1999 . ��3@
 ��� C	2 ;	) �D� '	�

 =�5	
 ���(	
 �� ��3W	 ����	�� '�&	
 ���(	
 �� �I�5��	
 �� E����	
 ��3@
 �-
�I�5�� !����&�	 �&,���	
 ��3����
 %	
< ��� �$��
��2 . "��5� C�� $�&	
 '�� '	 ���

 $6� E��3�	
 %���5 ������ �+�� *�&�� �� �
�5�� �����3�	
 ��A *�
�&	
� ���(	

%#�
�#
� ;���3	
� $(�	
 . %
�
��\	 $�
��	
 E���� !1� �;	) C	2 ���I���

��3	
 ��	
� ��
��	
 %
�
���
 !�� E�3�	�� �F����	
 H����	
 !�� %	
< �� ���
4����� E���� %	
< �� �+��
�� N���� . !
� N�&	
 %����� K���� !�� �$�� ��- C���

 ���	
 !�� ����� E��� ;��+� ������ E��� C	2 7���� �+�	2 $�
�	
 !�� ����A�� %���

�	
� �����+	
 %��.
�
 *����� �3	�&� �� $6��� ��	
 E�3��	
 K����	
 C	2 $�

 ����
�,#
 %�����	
� %
��@
 E���� E���<� ���	
 ��
�,#
 �� %�8�9�	
� %#.�5#

]Khan, 1995.[  
  

P.�- G�	2 ��9�	
 �I�	
 
)8 $  ���� ���� �&,
�	
 ��A !� !���� 
�+�	2 ��9�	�� %������� ��������	
 ����	
 %��, 
)2 #2  �+������ �� � �	
 E���1

�+3 !� ����M9�	
� �	�(&� %
�
��2 ����� !� �+���� $�9� ����3	
 �+��(�� !��(� ��� 
�����	
 ����	
 ����
	� !���� ���I2 N��� ������ ��+3 !� �8����� !� ;�8�� 

���
�	
 �- �7����
 '�� %����� ����� '��(	
 !� G���
�� ... s	
 �H�5- �+3 !� 
	)��'��(	
 ����I	
 '� ��	 ����
��	
 E��(	
 E���<� '��(	
 ; . %��+�	�� %��	 P)8�
��+�	
���
(	
 H��	
 C�� �8��
� !��� #� � ����� �8 ����I	
 :.
�
 !@ 

$��	
 �8 ���6� E�(&�� �������I�- � $�M9�	
 %����� �� � �	
 E���1� *�&�� ���� 
����� �����	
 *����
� .�
� !����$��(	
 
)8 !� %����&	 ����I��	
 V	�
�	
 � .

H�5- �+3 !��� �����	
 ����	
 !���� F���� '� � ����� %����I ;��8 %��	 
 E���� E��	 �+��� '� �� 
)2 ��	
 %����(	
 ;�� ����5�� '��(	
 !� G���
�� ��������	


��	�&	
 *��	
 �� �����	
 !� �(�# �8��� !����������	
 ��- C��  ������	
 O
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����(	
 . ��
�,
 C�� ����I	
 �F&	
 E���< ������1� ��
�	
 ��&,
� !��� # �, ;	)��
!������ ��
��	�� ��(�� H�(	
 ;+��.  

  
;	) $� �&��� $
D�	
 
)8 XG�� $<&�� $�&	
� *���#
 ��M	2 F3� !�� $8 

.	 $���	
 ��8�� !� ?���I	
 $
D�	
 G���
- !�8)- �� ��6� !- F3�*���� 
)��� 
G���- !� *���#
 ��M	� $���	
 ���� !- !��� !��� %
����	
 �����#
 !�&� 
)5- 

 !- !��� !�� *���#
 �� �&��(	
 X$��
��2� !��������	
 !�� '.�	
 ����&	 ������	

 ����
�,
 CI��	 ?�D�) �+����� N&��	 ���� �, ��	
�"���)3 %
��M� (" 
)8 !- �����

 '	 ��@
 �����	
 !� E�����	
 ��������	
 E����	
 $  �� �������� ���A�� !��
������	
 .�� C�� %.��&�	
 !� ���3 :
��,
 !����� O��- ���6�� !���	 O���� $����

 � � �+3� !� ������ �6�- ����
�,
 %����� !� �������	
 !���	
 �����	 G��� <����
'�����	
 ���	
 .�	
 C	2 
)8 ����(��?- ����6	
 ������ C	2 '��(	
 �I�	
 !� $�(��#
 

����� ��A� �&�
� ����
�,
 %���.
.  
  
  
4&2
��������� 
���*��� 
������  :
���� 8;�� ���
� "��
/   
  

 !������ $��
��2 !�� ����
�,#
 �,.&	
 $��&� �������	
 
)8 N����
��	
 �
�&��
 ���2 �� O���� $������� $��&� ���
��G��� $��&�	
 -��� $�(�	 !�� .

����
 
)8 ���� $��&	
� ���I�	
 ����� *�&�� ����
�,
 %
�
�32 C�� *���#
 !��� 
 !����� !�� $��&	
� ���	
 *��� �6/�� # 0��� �����@
 %
�
�3�
 !� �	�<&�

 C��� ��� $��
��2�"���@
 *.A�
"� �(��� ?�D� # %
�
�3�
 !- C�&�� 	�� ��� *�
$��&	
� ���I�	
� ��� !� %
�
�31� G����� C�� V��

 �� �8� (Closure-exempt 

procedures).  
  

�������	
 
)8 N�������I�- ���	��	
 �&��@
 d����	�� !����	
 !� #��, :  
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1.   ���	
 ���� ���� �� '�&	
 -���	
)%�<�
��	
 E��3� ;	) �� ��� ( $��	
 !��

 *���#
 C�� �&,��	
 ��A� ���� �����3 %���&� $  �� '	�&	
 ��(�� �+����
 ��� ����	�&	
 E��3�	
 �� �� d���� �� '3��� $�9�� �=
� !���� ���<����

E��3�	
 ���� '��- ���� *�
�� ��3� ���� /9��	
 ��
�, *���� ;	) ��.  
2.  ��� %,�	
 ��G���� ��	U ��,���#
 C�� %.��&�	
 G�� !�I� !- F3� ?)	
  ��

����6 $�9� %��<���	
 $� %
�
�3�� "��	
 *�� "
���#
 "�� $� C�� 
%��<���	
 $� �� ���	�&	
 E��3�	
 �� �� $5�� C�� $�
��	 �&�	�� �5Y
.  

3.  2 .�9 ����@
 %������	
 $&3 '�&� ��<�� ��
�, C�� =�� !- �M��� ��,���
 ��- !
!- F3� ��� ������3	
 ��A <3
��	
 $��9- !� ���, *����� ���(�	 ��	U ����� 

 /3�� ?)	
 "��	
 !� ;	)� $.5�
 �	�� �� �+(���� F3� ��	
 %��
�M	

$���@
 ���3� $8�� *8�� ����- %������	.  

4.  ���	�&	
 E��3�	
 �� �� H�	 ����� ��,���#
 $�3�� '�� !-.  
�������	
 
)8 N������;	)� � �� �� �� ���I� C�� !����� $�
� 

F,
�� ��
 !Y
 �+	 !/� ���� ����	�&	
 E��3�	
.  
  

�����I	
 d����	
 P)8 C	2 ���I����� ��	��	
 %.��&�	
 :
��,
 !��� G�1� 
��������	
 �����	 ����
�,#
 %���.
	
 �����	� ��A %���.
	
 P)8 %�(� !2� 

�����:  
  

1.  ��� $��
��2 !�� ����	
 /9��	
 %
) ���	
 $� ���� ���� '��� !���� !���
�����3 .���� ;	) ���% ����I ���� �� !����� ����� ��	 E���I ;��8 

 ���9�	�� *�&�� ���� !� ;	) G����� �� �� �$��
��2 �8���� ��� ���I�	
 ���(	

��I��	
 
)8 $�� ��+��� .����&	
 �����	
 !��� F�3�	 E���� *���	
 !��� !	 

�2 C	2 E��3�	
 $����� F��+�	
$��
�.  
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2.   �+	�5� ��� /9��	
 ��������	
 ���	
 !� ����� ��&	 ��,D�� E���� %
����2
 $��
���)%�<�
��	
 �	�� �� ���	
 ���6���� ( �����
���
 %��

��	
 !�

���&	
 *
���	 �&I�5	
� �����3�
 . ����, �� ���	
 P)8 ����� '�� !- F3��
�+	 ��� ����� ?- !�� .8 ��@
 *�&���%��
���	
� ���
�<	
 ���	�� �����	�� ��� 

��3
�	
 ����	
�� ��3�	����� �&�
� ����-� ���	 ����	�� $��	
 ;	)�� ��+��3���� 
N�5�� ��� !� . ��,D� �
�3�
 
)8 !��	 ����	�� ��-)4B5%
��� (� �� F��	�� 

�Y
 %��

�� C�� $�
�	
 �� !����� F3
� C	2 ��&� ;	)< �(ISO) �� 
)2 
���	�&	
 E��3�	
 �� �� ���I�� ��	�&	
 ��
�,#
 �� 7����#
 �� %�A�.  

3.   ��� ��������	
 *����	
 �
<3- !� ?- C	2 �+(��� �� %�<�
��	
 �� ����	 ����	��
0	�6 ���	 �- $��
��2� �
�� - �I5� !- F3� .� �# '- /9��	
 �������� %���

�	 �- �����3�
 �����
���
 %��

���	%��

��	
 P)+� *�&��	
 ����
���
 =��� 
����� %�(
�� ���	
 P)8 $��� !- ����9� *��6�	�� ������ !��� !-� 

������	
 . %��

���	 %�<�
��	
 �� ���	
 ��I5� �3�� ?- ;��8 O�	
�����
���
�/9��	
 %
��+9	 �- � �+���� F�3�	 ������	
 %������	
 %�3� ��	�� 
$��
��2 C	2 .��� =��	
 C	2 N�M	
 
)+	 ������	
 ����@
 %������	
 ����� !- !�

?���	
 O�	� �(��6�	
 .��,���#�� =�5 $��3 �� *��6�	
 P)8 ����� !���� . ����
 �&���	 
� � ����
���
 ��
�,#�� 
���� 
��I *��� !	 0�� �� 
)2 F���	
 !/�

��3�	����	
 �����	
 !� ���	
 P)8.  
4.   �
����#
�����
���
 ���&�	
 !� !�����	 �9���	
� '���	
 G��� N��� !- F3� 

 �����	�� C	�@
 �	��	
 �I� F�� �����
���
 �����3	
(Most Favored 

Nation))  �� �� �� �+���I� F��� GI��� !- $��
��2 ������ # ��- �8�
���	�&	
 E��3�	
 (�+���
� $���� �����
���
 ;���3	
 !� $
��� �����	 

��	�� �8 ��� ��������	
� $,- ���
�2 '��� $��(� !�	� ) .6�1.5 (%!� #��    
3 %��	�� �+� $��&�	
.  

5.   ����	
 ��A H����	
� $��
��2 $.5 !� !����� C	2 �9���	
 ��A �
����#

 ;���3	
 !� ���� �����3	
 '����	 �I5� !- F3� �����
��2 E������	
 ����	
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�������	
� . '���� ��
����#
 '���� ������3	
 '���	
 ��8 '���	
 $�9��
���I�	
 ���(	
 ����I� �O���	
�%����9�	
 ����I ;	)�� � $
<� # ��6�� 

�+� #��&� . ���	
 
)8 C�� '���	
 P)8 $6� $���� N��� %��� $��
��2 !@�
%
������	
 !��3�
 ���� !- ���3	
 *���#
 C�� '����� G�1�  �����	 %
�
�

;	) *�(�� . ��2 '�� !- !��� %
������	
 !� ���	
 
)+	 '���	
 $�
���
 �&���	
 -��� C	2 �����#��(Consignment basis)) ����3� *8�� G�- �� ( C	2 �-

 ������� E���,(Macro basis)�6�- ��I�� !��� !- !��� ��	
�  . -��� F���
�&���	
� !��������	
 ��3�	
 C�&�  !� ��	�
 /9�� E��+9 C�� $�
�	
 !��3��	


'���	
 $���� ��	����	 �+�
�5��# !�����
���
 '+���<� . ;	) '�� !- !����
!��	��	
 !�3)���	
 ��- F3��� : ��<��	 �����
���
 ���<5	
 V��� !- �8 $�@


 ��	�
	
 ���	
 ���
�� C�� ������	
 '���	
 E��&���� ��	���	
 ����
���
 ��	

$3�� ������� �3��	 �8��
- . E�����	
 C�� E��&�	
 '���	
 ���, $�5�2 '���

�+���� '��� �+��� ���+�	
 �&�	
 !� �(��� G&��� ?)	
�������	
 �3��	
  . '�(� '6
t���� L��� E���1� �������	
 �3��	
��������	
 ���<5�	  . ���6	
 7)���	
 F3��� �-


 ;���3	
 E��
� '�(� #E�9��� F�
�I N��� ��������	� ���
��	
 '�5��� $� 
�����
���
 ���<5	
 !� ���+9 ������	
 '���	
 E���1� ��	����	 . 
)8 !��� �����

 �&�	
 N��5� �� 
����� !���� ����
���
 �3��	
 !@ .�I�� �6�- 7)���	

�����
���
 ���<5	
 �� �+�
�� !� $��� # %#��3� !� ���5 .�	� ���9�	
 !

 E��
�	 ���
��	
 '��(�� �������	
 �3��	
 '
<�	
 H�� �8 �	��	
 P)8 �� C(���
������(	
 %���(&	�� ���+�	
 ����� %�� C�� ��������	
 ;���3	
 .
)+	�� ����	 

 ���<5�	 ���+9	
 %.����	
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 !�9	
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 ��������	
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���
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 !� $,-.  
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�
�31� ����	
 P)8 *��� �
����
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11.  �������� ���� �
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 F�9 �M���� 
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����� ������� !/9	
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 !� ��������	
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/ �� ������� 8�> 
���*��� "����  

  
���6	
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 �� �- :.
1� ���	
 �I�(� ;	) !/�
 %����
	
 ��39� "
�8- �� *��� ��� ����I	
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�	
 ����	
 ����� C��
��	.��
� �����
�	
 %����
�	 ������	
 �����	
. 

  
���(�	
 �����	�� *�&�� �� ��-� ���,
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%.��&�	
 P)8 $� V���� ���� �+
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��� ������	
 %��<	
� ���
)M	
 �
��	
 $6� �����
 � �
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 �� ���- ����
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�   �� ����
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 ��9�@
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 ��
�,#
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 �3��� 4��3���� �����#�� )5- �+3���2 !�	� �%����&��	
 $.5 �&�
�	
 "&I	
 $��
��2 !� �8�
������ '��(�	 H�- �� ������	
 *
��@
 �� �������	
 �+���,] F�(�	


1997; O�� A2000[. 

                                                           
6   ��I	
 �� �������	
 ��
�,#
 �F�(�	
 ��
�� �� E��
�	
 �����3�	
 K����	
 C�� u���� ����	
 ;�� ���(� '� �E<A ���,� ����M	
 

 O�� ��
��� �$�(���	
 %������ ��	�(��#
 �����	
 %.�9�A2000 .  



  46  

�   !� ��9��	
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2000]  ?���&	
1999 ��9� �1999 C�6� �2000[. 

2.   ���I� !� �+��� $�
�	
 !��� ��	
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���6��#
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<����#
 !� E�����#

 �� �
����#�� ;	) $6���� �H���	
 ����&	
 E��	
 E��3�	
 �(��� �� !�����
 !� �����	
 %.5��	
 ����2� �%
��
�	
 C�� �����3	
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 �+���, E���<	 ��������	
 ��&��	
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���
	
 ����2 $��(� �����3	
 '���	


 ����&	
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��@
 C	2 )���	
 C��] �O��b2001[ . G��� ���/�	
 '� �, �� 
)8�
 �����- �E�8�(	
 �� �(� ?)	
 ����&	
 ��(	
 ���D� ��2000 $�+�� !/9� �

	2 ��������	
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 *��� F����
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��@
 ����&. 

  
4&3&3

������ "���I�   

  
 E����	
 V�.�	
 $  �� �&,���	
 �+�
�8- *�(��� ����3�	
 %�����	
 )����	

�8� E�����	
 %�����	
� %��	Y
 !� ���&	
 ���� !� �� # G�1� ��������	
 
)+	: 
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������ 

  
��� �� C�� ��	��	
 �����	
 �
��� $��9�: 

  
�   � �	
 E���2 �
�9	
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�I� ���I�	
 ���(	
 ����I %#�&� ����� ��

 ����I %#�&� E���< ;	) F����� �%
��
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� ����	
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��
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 F�
�I� ����I�	
 ���(	


����	
 K���	
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 .9 �����	
 P)8 ���&�� 4���
 �����	
 P)8 '+�� !- !��� ��� �$���	
 $3@
 �� %
��
�	
 $��(�� ��I	 4�����-
 E���<� $5�	
 E���< �	��	��� �����	
 7����
 '��	 ��
�,#
 ����8 E���2 ��

�����3	
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�
���
 F��� C�� �����	
 ����3	
 !� �����I	
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�
���
. 
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�   $����	 �����3	
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�
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 F��	
 ������ ���&�	
 F��	
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�
���
 !1� �4��	�� E����	
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 �����3	
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 ���(	
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 ��3��5	
 E��3�	
 C�� �����
���
 ���(�	
 �����	
 ��6/� ��I ",���

	
 �� ����
���
� �������	
 !���
�,#
 !�� ?�(�	
 *����	
 H���� C�� ��������
 ���	
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���
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����#
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��-� ��������	
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�
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�� C�� $�
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�
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� ���&	
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�
� 
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���
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 ��3��5	
 E��3�	
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� %���
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 ��9�	
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 F��3	
 '.��
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�,#
 . !��� !- !��� �������� ���� �
�
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���
�,#
 �
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��	
 ���&	
 �
�
� ��I��	
� �
���
 ��6U ��- !� $��(�	
 H�� "�+��� # ������
�+��I� �8D
���
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3 .K���� =��* "����� 

  

 $(�	
 %���5 $6� ����3�	
 %���5	
 ����� C�� N�&	
 F��3 %����� ���&�
��������	
 *����	
 �+�� ���&� ��	
� ;���3	
� !�<5�	
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 E���3�	
 ����&	
 ���,@
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 �� ����	
 !� ��������	
 ��3��5	
 E��3��	 %���5	
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� �
� $6�

!
���	
 ;�� !� �8�
����
 $.5 . <���� !- F3� !��&�	
 !�� �$���	
 $3@
 �� ��-
���	
 �� %���5	
 ;�� ����� C����������	
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 �� $6��� ��	
� N�&	
 F��3 %����� )���� �� �����	
 �
����
 �+�
�8- *�(���
 ������ ;���3	
 ������ ����I	
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 !� ��3��5	
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4&3&4
������� D,�����   
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 !��� !- �,���	
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 '� ��	
! �������	
 ��
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 E��3�	
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�5��:  

  
1.  &	
 N��5� ����	
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%
���
	
 ��39�� %
��
�	
 $.�2 ����� . C�� ;	) *�M��� !- �,���	
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�
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 !�+��
 !� ��	
� 7��5	
� ��������	
$�. 

4.   C�� �����#
 E���<� ���<5	
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��(� �6.6 C�� %�
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 !� ����&	
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�I ��- �- �����3	
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 !��� ��	
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��
�	
 "�&I- �����6 !� �6�
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���#
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 P)8 $�9�� �$��
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1.1�,���: -� �;��*�� ��
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��� "
�8- !���� ���(��� �	�� �����
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 ����� ������ %���.
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��	
 *��� �� 
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����
 C�� ������	
 K����	
� E�����	
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 ;	)�� �����3�	
 %�����	
.  



  52  

 !��	��	 !���
�&�� ������ ������ O�(	
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�
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��  

	 ����� �,

�� B!(�
 ����0(&#�	 

  
 �0&(�	 �� ��'	�(� �,

��

 ����0(&#�	  
 �0&(�	 �� ��'	�(� �,

��

����0(&#�	 

 �������&� C�15! .��! �� �1�
 6�����	 ��	!���� �1&����	

��0���	� ���!
�	 �������	!  

 �����	 D�
� ;&< -�" O�!��
 �5 ���2�(
	 ;&< ���0(&#�	

�!(��	 B5	���	 -&� ��5!�! ��1
 -&�� ���	J��
	! ���
%�	

D�����	 ���� �P �5 �������	. 

9- .���7	! /!�&�	 R�0�  D����� 
!�� -��, .�� /�
D

��!  

��'	�(� .� 
	���(
	 ;&< 

 C�15! >���)	 
�
�� /�
�&���	 -� �(�� .� 

 
	���(
	 
��1� ��%
 .� �,��8! O�<S�

��(�(
	 >���
	 ��%
�. 

 ��'	�(� .� 
	���(
	 
	
J	
 ��5 /� ��� �������	 -&��
 ;&< 
!�1�	 .� 
�
��	

>��%�	 .� 
	���(
	. 

+�	!, ��	 �5!�� /�. 
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 )�����  ��#������� ���1967-1994  ��#������� $�%&�1995-
2000 

.
����� 	
�/ 	������ 0���(�� 

10- ��<����	 �&(&� ��
���	 ��
���	 ���� ��
���	 ����  �	�
���	 ���� �$#%�	
 ;�� ��( .� >��%�	 ;��

��
�� ���(	! T�%� �&(�	 
��
&1��	 . 

 ;�� �!�!�	 � (�	 .� .�� /�
T�%7	 ���
����
	. 

11- 	 �&���	! 6��
1��	 �(��(� ��'	�(� �,

�� ��'	�(� �,

��  �����	 .� �,
�
�� ���(�
�&�'	�()	. 

 *�(� +�	!, ��	 -��, .�� /�
 �5 �����	 
'	!< .� D
�#�(
��
 ��5 ��(� ����0(&#�	 B0����	

�!	
��	 �5 ��(�'� �&��� �����	. 
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 ����)2  :( +����� � ,
��� ��#����� 	2�
� 3& �(
�4 ���4� 3��� ,��� 

�
�
��� 	
��#�� �� 5�. 6�4 	������� 7�������  

  
���� � 	2�
� 3& �(
�4 ���48 3��� ,��� 7������ �
�
��� 	
��#�� 

1 .U
����	 .�<� B�#�
 ����� �
����
	 K���� �!�!�!�� ��� ,
��<	 
�! ���� ���<	 
15 ��(��(�	 �����#�
	 B�!(�� N�&< 


/�(�	 ��&��� K�(� .��
����	 ��$!�#� ;�� B�#�
	 
��(� /&5 .
 ��% .� � &� /� ���	! 
!
��	 �&��� ������ B�#�
	 ��� ���

������	 
���
	. 

���V� ���%� B�#�
	 B��0� .�� , 0!W$�	! 6B�8)	 �	�	���! 6����7	 �	�	��)	 ��(�
 /���	 "�� ��'	�(� � ��
%�(	 ���	 ��
����
	! ��(��(�	1994. 

 �� ��
����	 ��$!�#� �	���
&�'	�()	 �����	 O	
,� �� /�(�� �

���0(&#�	 
����
	 ���!�!�!. 

2 .DJ8 R�0�! ����W�	 �#$�	 , -�" ����! 6D
�	! ��5	�W� D
�!
 B0����	 .��! �%	
 M�%�7	! ���
%�	! �&(&� �����	 ����
 ������	 ��&�'	�()	 ������	 ;�� �!�!�	 ���� �� 6����0(&#�	
 ���%�! 6������	 �!
�	 �� ������	 /	
%�(	 ����! ��!��	!

.
�7	! ���.  

• R�01�	 .< �#$�	 ��5 /�.  
• ����W�	 �#$�	 .
� .�� �����	! B�8)	 �	�	��� ��5 /�.  
• T�%� � � .� ��'	�(�! � � .� DJ8 R�0�! ����W�	 �#$�	 B�8� /�. 

• *5� ����! ��!�#��	 �!(��	 B�8� /�. 

• ��!
�	 DJ8 ��0� B�8� /�. 

•  
�
��	 ��5 /�DJ8 ����� ���� ;&< 
!�1�	 .�.  

 �����	! B�8)	 �	�	��� ��W��
 .��! � ���! R�01�	! �#$�	 .
� .��

��'	�(� .
�7	! ��� .� ��! 
DJ8 ��0� ��W��! .  

  
 

3 . ���� ��8 ���#�	 .�� �
����
	 K���� �!�!�!��Incomplete 

contract��<	J��	 ��� ���4 ��� 
���� /�!  , ������X� .�� /� ���
 .� ����	 !, ��� �	
��(� ��7 �!&��	 �$! �!�!�!���	

 �2� ���!
�	 �����#�
	NAFTA   

B�#�
	 "�#�� ������� ������ ���� ����� ;&< B�#�
	 /� , O�0&� �!�7	 .� 
�
��	 -�� /� 
�!
��$!�#��	 D
�<) ����	 *�5! �,�	��) �&�'	�()	.  

 �����#�
�� D!(� B�#�
	 �8��� D
�<�
���!
�	.  

4 .D!1�	 B0�� ;�� B�#�
	 
��(	 , 
����	 .�� D�����	 B0�� .� 

�
/
1�� ���� 
����	! ��W� . ��W��	 
����
	 ������X� .�� /�!

! ��W� 
����	 ;&< ��1�)	 ��&�'	�()	 ��(��(�	 �5
 �(	 ;&< 
����! O&%��! O��$
��'	�(� ,���
��	! �	J �	 .� 
�
�&� T�%� ;�� D��5 .� ����� .��.  

 K(7	 ;&< B�#�
	 �8��� 
��(� .�
��
����
	 *�����	!.  
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�< �����	 
����
	 �,"%�� �	�	��� ��� ;&< 
��	 ��5 
T�%� �	�	��� ���! B�8)	.  

  

5 . ����7	 ��	!��	 
�
�� /�� /� 6"�#��&� ���4 ;�� B�#�
	 
1�5	
D

��! �5��� ��8 ��1� ���	 B�#�
	 /��� ���	 ��(��(�	! . ���

7 D���)	 /�� /� ��! B�#��� ��&�'	�(� ���� ��	 !� ���!�% ��
� � �	!�! � ������ ��#��! � �&< ����� .  

�����	! B�8)	 �	�	���! ����7	 �	�	��)	 /	
%�(	 /� :  
• R�01�	! �#$�	 .�� �����	 ���� .� 
��	 /� 
15. 

• ! � � .� R�01�	! �#$�	 .�� �����	 ���� .� 
��	T�%� � � .� ��'	�(�. 

• ����W�	 �#$�	 �5 ����0(&#�	 .
��	 .�� �����	! B�8)	 �	�	��� . 

• .
�7	! ��� �� ������	 B�8� .  

 ����7	 
���7	 O����! 
�
��
 .� � �	
%�(	 .� 
�&� ��(��(�	!

��'	�(� ���� .  

6 . B��0��	 ;&< O�!�� �����	! ���
%�	! �&(�	 B5
�� �����	 ����
B�#��� �&�'	�()	.  

• ���W&� D
!
�� ����0(&#�	 �	
�	!�	 ;&< �$!�#��	 
!�1�	 ����. 

• �
��	 ;�� >��%�	! ��'	�(� ;�� ����0(&#�	 �	�
���	 ��$%
!�1�	 .� 
. 

•  ����� 
 �� 6��'	�(�! ����0(&#�	 B0����	 .�� ���(��	 ��8 ������	 ����� I��(�	 /�

�	! .4 �5 �����	 Q���! �0&(�	 Q��� ��!���! ����� ���	J��	 ��� ��'	�(� ;&<. 

75 %�0&(&� �!�� ���� ��'	�(� �5 .�&���&� �%
�	 �'	�$ .� ,100 % �%
�	 �'	�$ .�
����	 ;&<�0&(&� �!�� ���� ���0!�(��	 �5 .�& ,���(��	 ������	 �&�� 
�!) ;&< �&����	
 *����� (1/3��'	�(� �5 .�&����	 �� C�(���  .  

 M�%�7	! �&(&� �����	 ����
�����	 ���� /�P��! ���
%�	!.  

7 . �&(�	 B5
� Q
�
��� ��'	�(� �5 �&0�	! ����	 T!� ;&< 
��<	
 .�� I��#�
	 O!�P �P �5 ���<7	! ���
%�	! M�%�7	!

����0(&#�	 B0����	∗.  

•  �#&�� D
��J �������! �!�7	 R�#��	 ;�� ��'	�(� �5 ������	 .� �'�#�	  �����(	 T
�
 ��#%�	! �(5����	 ;&< D�
1�	 ��,
15	 �� 6�<����	! �<	�J�	 .�<�01�	 �� �5 >���)	

 �����)	 �&���	 Y����	 ;�� ���&(�	 �	�
���	 ��(�)����	 (�.�J�	 �. 

•  ��'	�(� .� 
	���(
	 D
��J ;�� ��'	�(� �5 .�&����	 
'	!<! ���&(�	 �	�
���	 D
��J �
�
������	 .	J���	 �5 J���	 B���� �������!. 

.�� �����	 /�P��:  
1.  ����0(&#�	 ����	 B!(

��'	�(�!. 

2. J�J�� 
������ ���	"�	 D�
1�	 
���0(&#�	.  

                                                 
∗     /	!<7	 ��% ��'	�(�! ����0(&#�	 B0����	 .�� ��(��	 I��#�
	 O!�P U
���1988Z)��!��� (2000   
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•  ������	 .� �'�#�	 �����(	 �5 �&�'	�()	 
����
	 ;&< ���(��	 
���<
	 T
� ���
�
1�	 ���0(&#�	 
����
	 
15	 .� ����0(&#�	����	 M�5 B&% ;&< D.  

8 . D�	
) ����0(&#�	 �0&(&� ����![(��	 .� 
�
��	 �!�!�!���	 ���
� � ��!����	 �������	 
�� N���! �
����
	 0����	.  

�	 .X5 6�	���2�(
	! ���<7	 ����) M�%	���	 *�� ���![(� �0&(�	 *�� /� ����� ����� I��(
 /�� ���	! ��
���	! 
	���(
	 ����� �5 ��'	�(� M���%	 .� �
\	! /�%�	 
	!��	! �&(�	

������	 ;&< D�0�(�	 ��% .�.  

�������	 .� 
�J��	 *��.  
  

9 . ;&< 
���� �O� ����$ /�P� ;�� 
��(� ���0(&5 /�< R�0� ����
���	 �	
	��)	 �$!�#��	 �������	 /!(��	 .� ���%�! 6����

 � ���� ��&�'	�()	 ������	 D�	J! /!1� ���	 �	
�	!�	 ;&<
����0(&#�	 ���0!�	 �0&(&�.  

•  /���	 ��� ����	 N�&< .�� �� �� ����1� �	�� ���� /���	 R�01�	 �5 .�&����	 

< O<�$�
1994DJ8 R�0� �5 ���%�! 6 , 

• �$#%�� �<!5
��	 �!�7	 ���� ,������)	 ��#%�	 ;&< -�" K����	!. 

•  D�!��5 ����� 
15 6����< D��#�� ����� ;�� /���	 R�01�	 /��� /����	 ;&< D�
1�	 /
<
 / �&� �!�7	! ��	!��	70 %�����	 B�#�)	 .� . ;�� �0&(�	 ��(� ���(7	 .� ����

�	 .� 
�
�&� �����
	 
���<	 � �� ��J	!��	 ��!��� �
��� .< L���	 ���%�! 6�	
�!�(�
 ��&�'	�()	)�	�� �����	 ,��� �����	 ( B	!(7	 �5 �&(�	 �#&�� .� 
	J �"�	 ��7	

-& �(��	 ��,�5� ��	��! ����0(&#�	 , .
�7	 �� ������ ������ ����� ������� .� 
� ���
 ��'	�(� �5 D
'�(�	 -&� .� ��	 �,���(� .!�� .�� *�( ���	 
!�!�	 ���� �5 ���!

� ��(�15% ,��'	�(� �� �#&�%��	 � ����3� D�����	 �
	J 
15 K���	 !, L
� �� .��!. 

• ��J	!��	 ��!��� ��'	�(� .� ��!�% 
	���(
	 ;&< 
���<
	 D
��J. 

• ����0(&#�	 ���0!�	 �0&(&� ������	 ��1��(��	 ��%3� ��'	�() �	��)	 	", I���. 

• ��(	 ��0�1�� 
�
 ��	 ������� .� 
� �����&�'	�()	 �&(�	 
	� , 
	���(
	 �5 ��#%�	 �35
��J%�	 ��!�� ;&8 D�
1�	 /
< ���� ��� �������	 �	
	��)	 ��#%�	 ;�� �
[�( , -�"�!

�%
�	 �5 ��#%�
	 ;�� TJ�� 
	���(
	 �5 ��#%�	 �� .�5.  

• &#�	 �����	 /!1� ���� ���0(
 .� 
�&� �������	 �	
	��)	

������	 ��'	�(� D�0�(. 

•  R�01�	 �5 O�P!��	 
����
/���	. 

• �����
	 �(���� .� 
��	.  
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 ����)3(:	
�
������ 	
������ !���
���  :��&9�� !���#�:�  
�
���
� :'��%�� �;��� ������� 

 

�
������ 	
���*�� )������ <��� '�4 '

%� )����� �"* 	
1995-2000 

 ��&�'	�()	 �������	 ��(��(�	 �5
 �(	 O��$! ��W� 
����	 ;&< ��1�)	
��'	�(� ;&< 
����!  

1.  ;&< M�%�7	! �&(�	 ����� ��'	�(� /��� ��% .� -�"!
������	. 

2. ��'	�(X� ���0(&#�	 ����	 B!( 0��.  
3. ��&�'	�()	 �������	 �(��(&� K����	 ����0(&#�	 �������	 �(��(�	. 

4. ��&�'	�()	 ��
1��	 �(��(&� ������	 ��23��	.  
 

-�" .< Y�� 
�!: 

 �(  ��'	�(� �� �����%�	 D�����	 J���   �	�
���	 < 90 % �	
�	!�	!< 75 .%  
 �(   ������)	 ��<�01&� ���	"�	 D�
1�	 O��$�)�<����	! �<	�J�	.(  
 >(  ��'	�(� .� ���%�! 6
	���(
	 ��!��� .�&����	 ��$�!�� ;&< 0�#��	 
���<
	.  
 
(   >���� D
��J��!�!����	 ;&< 
���� 
 ���	 ���
%�	�D�,���	 ������	! .  
 Q(  ��<����	! ��<	�J�	 �&(�	 >���� O����� D
��J ;�� T
� �!�7	 R�#��	.  
 !(  �����(���	! �0�(!�	 �&(�	! /�%�	 
	!��	 
	���(	 
��1�.  
 J(  ����	 �	�
��� ���&(�	 �	�
���	 �	
��(	. 

����� 	
������ !���
��� =��>8 	
�
�  	��
��� !���
*� �����
	
�
������ 	
������ 

 	
�
������ 	
������ !���
���
�
����� �� 

 	
�
������ 	
������ !��"
�� ����8
�
����� �� 

 	
������ !���
���
 ������ �� 	
�
������

	
��
�� 

� 	
������ !���
��
 �� 	
�
������

	
���*�� !������ � 

 .� ��J	!��	 ��!��� �������	 �	
	��)	 
��!�
 ��%:  

•  ��'	�(� .� �	
�	!�	 D
��J  
•  ���� !� ��'	�(� ��8 .� 
	���(
	 ��!��

 �!
 .� �	
�	!� ��'	�(� .� �	
�	!�	
 ��!��� �����	 ��(��	 .� 
��	! 6T�%�

015 �����	 B�#�)	. 

 ����� �'	
� -��, .�� /�
 
����
	 0����	 ��(�
 
����
�� ���0(&#�	

&�'	�()	� /�P� ��% .� 6
 ���� .� �������	 D
�!�	
 C�15! Q
�
�� /� �"�	! 
�	!

 K���� �!�!�!���
	�
����
. 

 * ����0(&#�	 �������	 ��(��(�	
 ��(��(&� C�(����	 ����

 ���	! ��&�'	�()	 �������	
 K���� �!�!�!�� � (��

�
����
	 . �J�� ���	!
 ����� ;&< ������(��	 �5
 C�����
� �����%�	 D�����	
��'��� �(��( ���� .� 
��.  

 * �������	 �(��(�	 �J��
�� ;&< ��&�'	�()	 J�J

 
������ ���	"�	 D�
1�	

•  �������	 D
�!�	 /�P� 
�
�� /�
 *����&� C�15! ��'	�(� ��

 K��! ��&�'	�()	 ��
����
	
(&#�	 ���� /� L�� 6����0

 ��&�'	�()	 -�����	 �

��
 �	
7 C�15! �,
�
�� /� ���	

�&�'	�()	 
����
	 . 
�!
;&< /�P��	 	", ����	:  

•  ;&< �������	 D
�!�	 /�P�
 C�15! M�%�7	! �&(�	 ����

 C�15!! ��&�'	�()	 *����&�

•  D
'�(�	 ������	 ��	J ��
 ����0(&#�	 B0����	 .��
 ������	 ��0�7	!

�!����	 C�15! /�� D
 K���� �!�!�!���
 ;0<� �"�	 �
����
	
 -&�� C	
!
�� C����,
 �
��� ��< ������	
 /'	!� �5 �&(�	 
	���(	

A1,A2,B  / (� /� ���	 
����&�)	 D�����	 /<
 �5.  

•  �����#�
	 ��23� .��
 ��&�'	�()	 �������	
 K���� >��%�	 ��

 ;&< D�����
���0(&#�	 
����
	.  

•  /2 ������	 ����
 ��&�< �����

 ����
��	 ������	
 L�� 6�&(�	 �
����

 /��� ;&< -�" K���	
 ����0(&#�	 B0����	



 78 

 .��� "%7	 .!
 �&�'	�()	
 ���!�!�! *���� ����<
	

���0(&#�	 
����
	. 

�
����
	 K���� �!�!�!���. 

•  D
�!�	 /�P� ����	 ��� 
������	 ���
%�	 �
��� ;&< �

 �5 ������	 �����	! �����	
 ���� ��	! Q����	 �
���

�
���
	!.  
•  K���� �!�!�!�� ��5

 �(���� ;&< C	
!�� �
����
	
 ���0!�	 �0&(&� �
��( �!
 ��

 
���<
	 
	
J	! 6����0(&#�	
 .� /8��	 ;&< ��'	�(� ;&<
 /&5 6��(� /! #� D
��(�	 .�

��(&� ���% -��, .�� ��(
�������	. 

•  ;�� ����0(&#�	 �	�
���	
 D�!����	 ��0�7	) .
�7	

���! ( ;&< �,
�
�� /�
 ��8 
�� /'	!� ���

 ;&< ����� /'	!�
����0(&#�	 
	���(
	. 

•  ������� �� �	��� /�� /�
 �� ���	! ���
%�	 D�����
 
�J� ��(� ���� ��	J

 ;&<85 % /�� .�
 -&� �� ��&��	 D�����	
 C��&� ���� ���	! 6��0�7	

� �����.  

 ������	 
	���(
��
 .� ������	 ��8!

 C�15! �!
�	 -&�
�!�!���K���� �!. 

•  
1�� .�� /� ���1����
 �������	 �����#�
	

 �� ����0(&#�	
 �����7	 ��0�7	

 T!( ��!���	 �,��23�
 �����	 ��(��	 ��&1�
 6���1�	 ��7	 �5

 .� 
	���(
	 D
��J!
 ��7	 �5 ��'	�(�

��!0�	. 

)������� !���
��� 

�� ��
%��	
������ �
2� 	
������ ����
� 

	
����� !���
��� 	
�%��� !���
��� ?�
�� !���
� 

7������ 

 

•  ���4 B5! ����$�	! ������	 /�P��	 
�
�� /�
 
�� ���� ���	! �&�'	�()	 
����
	 �	
�!

���0(&#�	 
����
	 /��� �������	 
!�1�	.  
•  �����	! >���)	 ��	!< ;&< �$!�#��	 
!�1�	
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/&5 �����%�	:  
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• ������	 M�&%��	 �	�	���. 
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 ��<	�J�	 �&(�	 .�

 >���)	 D
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